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BAB V 

KESIMPULAN DAN SARAN 

 

A. Kesimpulan 

Berdasarkanhasilanalisisdanpembahasanpadababsebelumnya, 

makadapatdiambilbeberapakesimpulansebagaiberikut: 

1. Berdasarkanhasilpengujianterhadaphipotesispertama,dapatdisimpulkanbah

waperistiwapengumumanCorporate Governance Perception 

Indexmempunyaikandunganinformasi yang 

mempengaruhikeputusaninvestasi investor. Hal 

inidapatdibuktikandenganadanyaabnormal return yang signifikan di 

sekitartanggalpengumumanCorporate Governance Perception Index. 

Abnormal returnnegatifdansignifikanterjadipada t-2. 

Olehkarenaitudapatdisimpulkanbahwahipotesispertamaditerima. 

2. Berdasarkanpengujianterhadaphipotesiskedua, 

dapatdisimpulkanbahwapengumumanCorporate Governance Perception 

Indexdireaksiolehpasar. Hal iniditunjukkandenganadanyatrading volume 

activity yang signifikan di sekitartanggalpengumumanCorporate 

Governance Perception Index. Olehkarenaitu, 

dapatdisimpulkanbahwahipotesiskeduaditerima. 

3. Berdasarkanhasilpengujianterhadaphipotesisketiga, 

membuktikanbahwatidakterdapatperbedaanantara rata-rata abnormal 

return sebelumpengumumanCorporate Governance Perception 
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Indexdengan rata-rata abnormal return sesudahpengumumanCorporate 

Governance Perception Index. Hal iniditunjukkanolehnilai t-hitungdengan 

p-valuesebesar 0,966.Olehkarenaitu, 

dapatdisimpulkanbahwahipotesisketigaditolak. 

4. Berdasarkanhasilpengujianterhadaphipotesiskeempat, 

membuktikanbahwatidakterdapatperbedaan rata-rata trading volume 

activity(TVA) sebelumpengumumanCorporate Governance Perception 

Index dengan rata-rata trading volume activity(TVA) 

sesudahpengumumanCorporate Governance Perception Index. Hal 

iniditunjukkanolehnilai t-hitungdengan p-value sebesar 0,270. 

 

B. KeterbatasanPenelitian 

Berdasarkanhasilpenelitian di atas, makaketerbatasan-

keterbatasandalampenelitianiniadalahsebagaiberikut: 

1. Model untukmengestimasiexpected return menggunakanmarket adjusted 

model dengansegalaketerbatasannya. 

2. Penggunaan data instrumenpenilaipraktekcorporate governance 

terbataspadasatulembagapemeringkatan, yaituhanyadari IICG. 

3. Periodepengamatanhanya 11 hari, 

sehinggadikhawatirkankurangrepresentatifjikareaksi yang terjadi di 

pasarterlambatatauterlalucepat. 
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C. Saran 

Berdasarkankesimpulandanadanyaketerbatasandalampenelitianini, 

makabeberapa saran 

berikutinidapatdijadikanmenjadibahanpertimbanganuntukpenelitianselanjutny

a: 

1. Penelitianinimenggunakanmarket adjusted model, 

sedangkanpenelitiansebelumnyamenggunakanmean adjusted model. 

Penelitianselanjutnyaakanlebihbaikjikamenggunakankedua model 

perhitunganabnormal return yang kemudianhasilperhitungankedua model 

tersebutdiperbandingkan. 

2. Penelitianselanjutnyadapatmenggunakaninstrumenpenilaipraktekcorporat

e governance lain selainindeks CGPI, sepertihasilsurvei CLSA, 

IICD,komnas GCG,atauStandard and Poor’s. 

Namunsebelumdigunakanharusbenar-

benarditelititerlebihdahulukeandalandankesesuainnyadengankondisi di 

Indonesia. 
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