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BAB YV

KESIMPULAN DAN SARAN

A. Kesimpulan
Berdasarkanhasilanali s sdanpembahasanpadababsebel umnya,
makadapatdiambil beberapakes mpul ansebagai berikut:

1. Berdasarkanhasi|pengujianterhadaphi potes spertama,dapatdisimpul kanbah

waperistiwapengumumanCorporate Governance Perception
Indexmempunyai kandunganinformasi yang
mempengaruhikeputusaninvestasi investor. Hal

i nidapatdibuktikandenganadanyaabnormal return yang signifikan di
sekitartanggal pengumumanCorporate  Governance Perception Index
Abnormal returmegatifdansignifikanterjadipada t-2.
Olehkarenaitudapatdi simpul kanbahwahi potesi spertamaditerima.

2. Berdasarkanpengujianterhadaphipotesi skedua,
dapatdi simpulkanbahwapengumumanCorporate Governance Perception
Indexdireaksiolehpasar. Hal iniditunjukkandenganadanyatrading volume
activity yang signifikan di  sekitartanggal pengumumanCorporate
Governance Perception Index Olehkarenaitu,
dapatdi simpul kanbahwahi potesi skeduaditerima.

3. Berdasarkanhasi|pengujianterhadaphipotes sketiga,
membuktikanbahwatidakterdapatperbedaanantara  rata-rata  abnormal

return  sebelumpengumumanCorporate ~ Governance  Perception
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Indexdengan rata-rata abnormal return sesudahpengumumanCorporate
Governance Perception Indeidal iniditunjukkanolehnilai t-hitungdengan
p-valuesebesar 0,966.0lehkarenaitu,
dapatdi simpul kanbahwahi potesi sketigaditol ak.

4. Berdasarkanhasilpenguijianterhadaphipotes skeempat,
membuktikanbahwatidakterdapatperbedaan rata-rata trading volume
activity(TVA) sebelumpengumumanCorporate Governance Perception
Index  dengan rata-rata trading volume activitfTVA)
sesudahpengumumanCorporate Governance Perception Indexal

iniditunjukkanolehnilai t-hitungdengan p-valuesebesar 0,270.

B. KeterbatasanPenelitian

Berdasarkanhasilpenelitian di atas, makaketerbatasan-

keterbatasandal ampeneliti ani niadal ahsebagai berikut:

1. Model untukmengestimasiexpected returnrmenggunakanmarket adjusted
modeldengansegal aketerbatasannya.

2. Penggunaan data instrumenpenilaipraktekcorporate  governance
terbataspadasatulembagapemeringkatan, yaituhanyadari 11CG.

3. Periodepengamatanhanya 11 hari,
sehinggadikhawatirkankurangrepresentatifjikareakss yang terjadi  di

pasarterlambatatauter|al ucepat.
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C. Saran
Berdasarkankesimpulandanadanyaketerbatasandalampenelitianini,

makabeberapa saran

berikutini dapatdijadi kanmenj adi bahanpertimbanganuntuk penelitianselanjutny

a

1. Pendlitianinimenggunakanmarket adjusted model,
sedangkanpenelitiansebelumnyamenggunakanmean  adjusted = model
Penelitiansel anj utnyaakanl ebi hbai kjikamenggunakankedua model
perhitunganabnormal returnyang kemudianhasilperhitungankedua model
tersebutdi perbandingkan.

2. Penelitianselanj utnyadapatmenggunakaninstrumenpenilai praktekcorporat
e governance lain selainindeks CGPI, sepertihasilsurvei CLSA,
[1CD,komnas GCG,atauStandard and Poor’s
Namunsebel umdigunakanharusbenar-
benarditelititerl ebi hdahul ukeandal andankesesuai nnyadengankondisi di

Indonesia
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