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MOTTO

1. “Manajemen yang baik menurut Islam adalah suatu keseimbangan intelektual

yang diselaraskan dengan isi dan suara hati manusia, sehingga menghasilkan

keteraturan dan manajemen yang berkelanjutan”. (Ary Ginanjar Agustian)

2. “Ukuran tubuhmu tidak penting, ukuran otakmu cukup penting, namun ukuran

hatimu itulah yang terpenting”. (BC Gorbes)

3. “Jangan pernah ragu bahwa Tuhan selalu bersamamu. Penderitaan hanya

sementara. Percayalah, semua akan indah pada waktunya”. (Denny Pratama)

4. “Kalau pun mereka meletakkan matahari di tangan kananku dan meletakkan

bulan di tangan kiriku, dengan maksud supaya aku meninggalkan tugas ini,

sungguh tidak akan aku tinggalkan. Biar nanti Allah yang membuktikan

kemenangan itu: di tanganku, atau aku binasa karenanya”. (Muhammad SAW)

5. “Take time to THINK, it is the source of power.

Take time to READ, it is the foundation of wisdom.

Take time to QUITE, it is the opportunity to seek God.

Take time to DREAM, it is the future made of.

Take time to PRAY, it is the greatest power on earth”. (Author Unknown)



vi

PERSEMBAHAN

Kupersembahkan karya ini untuk Ibu Budiarti dan Ayah Sugiyono atas semua

limpahan kasih sayang.

Kubingkiskan karya ini untuk:

1. Argi Oktaviana

2. Bono Kurniawan

3. Febry Setyo Nugroho



vii

TELAAH KRITIS MENGENAI FINANCIAL PERFORMANCE
PERUSAHAAN SAAT SEBELUM DAN SESUDAH MERGER
& AKUISISI PADA INDUSTRI TELEKOMUNIKASI YANG

TERDAFTAR DI BURSA EFEK INDONESIA
PERIODE 2002-2009

Oleh:
Devi Novtiyaning Pamungkas

NIM. 08408144002

ABSTRAK

Penelitian ini bertujuan untuk menelaah adanya perbedaan performa
finansial sebelum dan sesudah merger & akusisi pada perusahaan telekomunikasi
yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia. Performa finansial perusahaan
telekomunikasi diukur menggunakan rasio-rasio keuangan yaitu: Current Ratio
(CR), Total Assets Turnover (TATO), Debt Ratio (DR), Debt to Equity Ratio
(DER), Return On Assets (ROA), Operating Profit Margin (OPM), Net Profit
Margin (NPM), dan Price to Book Value (PBV). Merger merupakan
penggabungan dua perusahaan atau lebih yang kemudian menjadi satu kekuatan
untuk memperkuat posisi perusahaan, sedangkan akuisisi merupakan pengambil-
alihan (take over) sebagian atau keseluruhan saham perusahaan lain sehingga
perusahaan pengakuisisi mempunyai hak kontrol atas perusahaan target.

Penelitian ini menggunakan pendekatan kuantitatif. Teknik yang
digunakan untuk mengumpulkan data dalam penelitian ini adalah teknik
dokumentasi. Populasi penelitian ini meliputi perusahaan telekomunikasi yang
terdaftar di Bursa Efek Indonesia yang pernah melakukan merger & akuisisi, dan
perusahaan tersebut mengumumkan aktivitasnya tersebut pada periode 2002-
2009. Metode pengambilan sampel yang digunakan dalam penelitian ini adalah
purposive sampling. Terdapat 3 perusahaan yang masuk dalam kriteria penelitian
ini. Metode analisis data yang digunakan untuk menjawab hipotesis 1 sampai 8
(perhitungan rasio-rasio keuangan) digunakan uji normalitas data dan uji beda
paired sample t-test.

Dari pengujian secara parsial (paired sample t-test) untuk 1 tahun sebelum
dengan 1 tahun setelah merger & akuisisi menunjukkan tidak adanya hasil yang
signifikan pada rasio keuangan CR, TATO, DR, DER, OPM, NPM, dan PBV.
Hanya pada rasio keuangan ROA saja yang menunjukkan hasil yang signifikan.
Untuk pengujian 1 tahun sebelum dengan 2 tahun setelah merger & akuisisi
menunjukkan tidak adanya hasil yang signifikan pada seluruh rasio keuangan.
Hasil tersebut menunjukkan bahwa merger & akuisisi tidak memberikan dampak
yang nyata terhadap performa finansial perusahaan telekomunikasi yang terdaftar
di Bursa Efek Indonesia.

Kata Kunci: Merger & Akuisisi, Performa Finansial, Paired Sample t-test
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