
 BAB V

PENUTUP 

A. Kesimpulan

      Berdasarkan hasil analisis data tentang pengaruh dividend payout ratio,  ukuran perusahaan 

dan profitabilitas terhadap kebijakan utang pada seluruh perusahaan manufaktur yang terdaftar di 

Bursa Efek Indonesia (BEI) periode 2008-2010, dapat disimpulkan sebagai berikut :

1.        Dividend  payut  ratio mempunyai  pengaruh  positif  dan  signifikan  terhadap  kebijakan 

utang.  Hasil  analisis  data  menunjukkan  bahwa  nilai  t-hitung  2,689  sebesar  dengan 

probabilitas sebesar 0,010.

2.        Ukuran perusahaan tidak mempunyai pengaruh yang signifikan terhadap kebijakan utang. 

Hasil  analisis  data menunjukkan bahwa nilai  t-hitung sebesar -1,003 dengan probabilitas 

sebesar 0,321.

3.        Profitabilitas tidak mempunyai pengaruh yang signifikan terhadap kebijakan utang. Hasil 

analisis data menunjukkan bahwa nilai t-hitung sebesar 0,889 dengan probabilitas sebesar 

0,379.

4.        Dividend payout ratio, ukuran perusahaan dan perofitabilitas secara simultan berpengaruh 

signifikan terhadap kebijakan utang. Hal ini ditunjukkan dengan nilai F-hitung sebesar 2,838 

dengan signifikansi sebesar 0,049.

5.        Nilai Adjusted R2 sebesar 10,5% menunjukkan bahwa tiga variabel independen (dividend 

payout ratio, ukuran perusahaan dan profitabilitas) mampu menjelaskan perubahan variabel 

dependen (kebijakan utang)  sebesar  10,5%, sedangkan sisanya  sebesar  89,5% dijelaskan 

oleh faktor lain selain faktor yang diteliti dalam penelitian ini.
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B. Keterbatasan Penelitian

      Peneliti  menyadari  sepenuhnya,  bahwa  masih  banyak  keterbatasan  dalam penelitian  ini 

antara lain:

1.      Pemilihan variabel yang diduga berpengaruh terhadap kebijakan dividen hanya terdiri dari tiga 

aspek saja (dividend payout ratio, ukuran perusahaan dan profitabilitas). Hal ini memungkinkan 

terabaikannya faktor lain yang justru dapat mempunyai pengaruh lebih besar terhadap kebijakan 

utang.

2.      Periode pengamatan yang hanya tiga tahun yaitu dari tahun 2008 hingga 2010, sehingga data 

tidak dapat menjelaskan proyeksi kebijakan jangka panjang.
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C. Saran

      Adapun saran yang dapat diberikan peneliti dalam penelitian ini adalah sebagai berikut:

1.    Bagi manajemen perusahaan emiten memerhatikan faktor dividend payout ratio dalam 

menentukan kebijakan utang, sehingga dapat membantu manajemen untuk menentukan 

kebijakan utang yang optimal.

2.    Bagi penelitian selanjutnya, sebaiknya penelitian tidak hanya menggunakan sampel satu 

sektor industri manufaktur saja akan tetapi seluruh perusahaan yang terdaftar di BEI, serta 

menambah periode penelitian. Penelitian ini juga dapat dijadikan referensi untuk melakukan 

penelitian lanjutan khususnya di bidang kajian yang membahas tentang pengaruh  dividend 

payout ratio, ukuran perusahaan dan profitabilitas terhadap kebijakan utang dengan 

menambah variabel lain yang belum diteliti dalam penelitian ini.
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