BAB V

PENUTUP

A. Kesimpulan
Berdasarkan hasil penelitian yang telah dilakukan, setelah melalui tahap
pengumpulan data, pengolahan data, analisis data, dan pembahasan hasil
analisis mengenai pengaruh earnings per share, dividend per share, dan
financial leverage terhadap harga saham, dengan menggunakan data
berdistribusi normal, tidak terdapat multikolinearitas, bebas autokorelasi, dan
tidak terjadi heterokedastisitas, maka dapat disimpulkan sebagai berikut :

1. Hasil analisis data secara parsial menunjukkan bahwa earnings per share
berpengaruh positif dan signifikan terhadap harga saham. Earnings per
share memiliki nilai t sebesar 12,439 dengan tingkat probabilitas sebesar
0,000 < 0,05. Jadi, hipotesis yang menyatakan bahwa earnings per share
berpengaruh positif dan signifikan terhadap harga saham, diterima atau
terbukti.

2. Hasil analisis data secara parsial menunjukkan bahwa dividend per share
tidak berpengaruh terhadap harga saham. Dividend per share memiliki
nilai t sebesar -1,364 dengan tingkat probabilitas sebesar 0,181 > 0,05.
Jadi hipotesis yang menyatakan bahwa dividend per share berpengaruh

positif dan signifikan terhadap harga saham, ditolak atau tidak terbukti.
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Hasil analisis data secara parsial menunjukkan bahwa financial leverage
tidak berpengaruh terhadap harga saham. Financial leverage memiliki
nilai t sebesar -1,323 dengan tingkat probabilitas sebesar 0,194 > 0,05.
Jadi hipotesis yang menyatakan bahwa financial leverage berpengaruh
negatif dan signifikan terhadap harga saham, ditolak atau tidak terbukti.
Hasil analisis data secara simultan menunjukkan bahwa earnings per
share, dividend per share,dan financial leverage berpengaruh simultan
terhadap harga saham. Berdasarkan nilai F—hitung sebesar 64,074 dengan
tingkat signifikansi 0,000 < 0,05, sehingga model yang dikembangkan
adalah fit.

Hasil penelitian juga menunjukkan bahwa nilai koefisien determinasi
Adjusted R Square sebesar 0,829 berarti harga saham dipengaruhi oleh
earnings per share, dividend per share, dan financial leverage sebesar

82,9%, sedangkan sisanya sebesar 17,1% dipengaruhi oleh faktor lain.

B. Keterbatasan Penelitian

Penelitian ini mempunyai keterbatasan-keterbatasan yang dapat dijadikan

bahan pertimbangan bagi peneliti berikutnya agar mendapatkan hasil yang

lebih baik:

1.

Periode penelitian yang dilakukan hanya empat tahun, hendaknya
dilakukan penelitian ulang dengan periode tahun yang lebih panjang.
Sampel penelitian ini hanya 10 perusahaan saja dan hanya dilakukan pada

industri perbankan saja, hendaknya dilakukan penelitian dengan sampel



71

penelitian yang lebih banyak dengan menggunakan perusahaan yang
berbeda.

Variabel yang mempengaruhi harga saham hanya diwakili oleh tiga buah
variabel independen. Sedangkan masih banyak variabel-variabel lain yang

dapat lebih signifikan pengaruhnya terhadap harga saham.

C. Saran

Adapun saran bagi penelitian selanjutnya sebaiknya memperhatikan

hal-hal sebagai berikut:

1.

Investor hendaknya lebih memperhatikan variabel earnings per share jika
hendak membeli saham perusahaan.

Penelitian selanjutnya disarankan utuk memperpanjang periode penelitian
agar dapat memprediksi hasil penelitian dalam jangka panjang.

Pada penelitian selanjutnya disarankan untuk memperbanyak jumlah

sampel untuk mendapatkan hasil yang lebih baik.
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