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ABSTRAK 

Penelitian ini dilakukan pada perusahaan manufaktur yang terdaftar di 
Bursa Efek Indonesia periode 2006 – 2010. Penelitian ini memiliki tujuan untuk 
mengetahui pengaruh investasi, kepemilikan manajerial, kebijakan utang dan 
leverage operasi baik secara parsial maupun simultan terhadap kebijikan dividen. 
Variabel independen dalam penelitian ini adalah investasi, kepemilikan 
manajerial, kebijakan utang dan leverage operasi, sedangkan variabel dependen 
dalam penelitian ini adalah kebijakan dividen.  

Desain penelitian ini termasuk penelitian asosiatif (hubungan). Data yang 
digunakan dalam penelitian ini adalah data kuantitatif.Populasi dalam penelitian 
ini adalah perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 
2006 – 2010. Penarikan sampel dilakukan melalui purposive sampling dengan tipe 
judgment sampling.Data yang digunakan adalah data sekunder. Sampel yang 
digunakan sebanyak 24 perusahaan. Metode analisis data yang digunakan adalah  
analisis regresi linier berganda. 

Hasil penelitian ini menunjukkan bahwa: (1) Investasi (IN) berpengaruh 
positif dan signifikan terhadap kebijakan dividen (DPR), hal ini ditunjukkan 
dengan nilai t sebesar 3,217 dan nilai signifikansi sebesar 0,002 < 0,05 (lebih kecil 
dari toleransi kesalahan 0,05). (2) kepemilikan manajerial (KM) berpengaruh 
negatif dan signifikan terhadap kebijakan dividen (DPR), hal ini dapat 
ditunjukkan dengan nilai t sebesar -2,057 dan nilai signifikansi sebesar 0,042 < 
0,05 (lebih kecil dari toleransi kesalahan 0,05). (3) Kebijakan utang (KU) 
berpengaruh negatif tetapi tidak signifikan terhadap kebijakan dividen (DPR), hal 
ini ditunjukkan dengan nilai t sebesar -1,256 dan nilai signifikansi sebesar 0,211 > 
0,05 (lebih besar dari toleransi kesalahan 0,05). (4) Leverage operasi (LO) 
berpengaruh positif tetapi tidak signifikan terhadap kebijakan dividen, hal ini 
ditunjukkan dengan nilai t sebesar 0,355 dan nilai signifikansi sebesar 0,723 > 
0,05 (lebih besar dari toleransi kesalahan 0,05). (5) IN, KM, KU dan LO secara 
simultan berpengaruh positif dan signifikan terhadap kebijakan dividen (DPR), 
hal ini terbukti dengan nilai F hitung sebesar 3,985 dan signifikansi sebesar 0,005 
< 0,05 (lebih kecil dari toleransi kesalahan 0,05). Persamaan regresi dalam 
penelitian ini dirumuskan DPR = 0,408 + 0,009IN – 0,533KM – 0,127KU + 
0,009LO + e 

 
 
 
 

Kata kunci: Investasi, kepemilikan manajerial, kebijakan utang dan leverage 
operasi, dan kebijakan dividen. 
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