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ANALISIS SENSITIVITAS MODEL BLACK-LITTERMAN  

PADA PORTOFOLIO REKSA DANA 

 

 

Oleh: 

Inka Chella Anggela 

NIM. 13305141036 

    ABSTRAK 

Model Black Litterman adalah model pembentukan portofolio yang 

mengkombinasikan dua jenis informasi yaitu return ekuilibrium dari Capital Assets 

Pricing Model (CAPM) dan views investor. Tujuan penulisan skripsi ini adalah untuk 

mengetahui hasil analisis sensitivitas sharpe ratio Black-Litterman pada portofolio 

Reksa Dana dengan kalibrasi 𝜏 dan 𝛿 2,5. 

Tahapan perhitungan analisis sharpe ratio adalah menentukan bobot portofolio 

Black-Litterman menggunakan model mean variance Markowizt dengan 

meminimumkan risiko pada tingkat return tertentu. Kalibrasi dilakukan terhadap 

parameter 𝜏 dengan nilai dari 0,1 sampai dengan 1 dan nilai 𝛿 sudah ditetapkan peneliti 

sebesar 2,5. Dalam penelitian ini menggunakan alat bantu program yaitu Matlab dan 

winQSB untuk mempermudah proses olah data. 

Hasil analisis sensitivitas sharpe ratio Black-Litterman pada portofolio reksa 

dana semakin besar nilai 𝜏 maka semakin besar kinerja portofolionya dan sebaliknya 

semakin kecil nilai 𝜏 maka semakin kecil kinerja portofolionya. Kinerja reksa dana 

paling kecil ketika 𝜏 0,1 yaitu sebesar 1,3433 dan kinerja paling besar ketika tau 1 yaitu 

sebesar 1,6743. 

 

Kata kunci: Portofolio, Black-Litterman, Kalibrasi, Sharpe ratio. 
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