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ABSTRAK

Penulisan skripsi ini bertujuan untuk menentukan bagaimana nilai harapan
dan variansi dari durasi untuk model Exponential Autoregreessive Conditional
Duration  (EACD), menjelaskan  langkah-langkah  perumusan  model
Autoregressive Conditional Duration (ACD) dan menjelaskan penerapannya
dalam data runtun waktu finansial.

Model ACD adalah suatu model yang digunakan untuk memodelkan data
runtun waktu dengan interval waktu kedatangan transaksi yang pendek dan
takregular (ultra high frequency data). Model ACD dibentuk berdasarkan densitas
kondisional dari waktu antar transaksi atau durasi. Pada penulisan skripsi ini error
dari model ACD berdistribusi Eksponensial sehingga dinamakan model
Exponential Autoregreessive Conditional Duration (EACD).

Langkah-langkah perumusan model ACD untuk memperoleh model
terbaik yaitu : (1) menghitung durasi atau interval antara dua waktu kedatangan
(2) menyelaraskan data durasi, (3) menguji adanya efek ACD, (4) mengestimasi
parameter dari model EACD yang dilakukan dengan metode Maximum Likelihood
Estimator (MLE), kemudian dipilih model yang terbaik. Setelah diperoleh model
EACD yang terbaik, langkah berikutnya adalah pengujian asumsi bahwa error
berdistribusi Eksponensial atau tidak. Dan (5) memeriksa diagnostik dengan uji
Independensi residual. Pemilihan model yang terbaik menggunakan kriteria
Akaike Information Criterion (AIC), kriteria Schwarz Criterion (SC) dan prinsip
parsimony. Model yang baik menggunakan prinsip parsimony adalah model yang
memiliki parameter sedikit. Suatu model dikatakan lebih baik dari model yang
lain jika nilai A/C dan SC paling kecil. Contoh penerapan yang dibahas dalam
skripsi ini, menggunakan data transaksi saham IBM Corporation dan data
transaksi saham Intel Corporation. Pada penerapan model EACD yang pertama
diperoleh model EACD(1,1) sebagai model terbaik untuk memodelkan data
transaksi saham IBM Corporation periode 1 November 1990 sampai dengan 7
November 1990. Sedangkan pada penerapan yang kedua, menunjukkan bahwa
model EACD(2,2) sebagai model terbaik untuk memodelkan data transaksi saham
Intel Corporation periode 2 Januari 2006.
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